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izmanto$anu un tirgus manipulacijam’® (direktiva)

stasanas speka 2003. gada. Proti, direktivas darbi-

bas joma galvena uzmaniba tika pievérsta finansu
instrumentiem, kurus tirgo reguléta tirga, tacu pédeé-
jos gados finansu instrumentus aizvien vairak tirgo
daudzpuséjas tirdzniecibas sistemas (DTS), citas
organizétas tirdzniecibas sistemas (OTS) vai tikai
arpusbirzas tirgos.

Ievérojot minéto, regulas galvenie uzdevumi
ir:

1. Veicinat normativa reguléjuma atbilstibu tir-
gus attistibai: salidzinot ar direktivu, regulas
pieméro$anas joma ir plasaka un ietver ne ti-
kai regulétaja tirgt tirgojamos finansu instru-
mentus, bet ari tadus finan$u instrumentus,
kurus tirgo DTS, OTS vai arpus birzas tir-
gos.* Tadejadi regula ir attiecinama uz finansu
instrumentu tirdzniecibu visas tirdzniecibas
platformas.

2. Stiprinat ES dalibvalstu kompetento iesta-
zu pilnvaras veikt izmekléSanu un piemérot
sankcijas: kompetentajam iestadém, cita star-
pa, ir pilnvaras pieklat jebkadiem dokumen-
tiem, pieprasit informaciju, ieklat fizisko
un juridisko personu telpas, ja ir pamatotas
aizdomas par iekséjas informacijas izmanto-
$anu tirdznieciba vai tirgus manipulacijas,
pieprasit ieguldijumu parvaldes sabiedribam
vai kreditiestadém to riciba eso$o telefona sa-
runu ierakstus vai e—pastu saraksti, pieprasit
telekomunikaciju operatora riciba esoSos datu
plusmas ierakstus; ka ari uz laiku apturét finan-
$u instrumentu tirdzniecibu.’

3. Samazinat administrativo slogu tiem emiten-
tiem, kuri veic darbibu tirgos, kas paredzéti
maziem un vidéjiem uznémumiem: saskana
ar regulas 56. apsvérumu prasiba uzturét un
pastavigi atjauninat ieksgjas informacijas turé-
taju sarakstus rada administrativo slogu, seviski
emitentiem mazu un vidéju uznémumu izaug-
smes tirgos. Regula §adiem tirgus dalibniekiem
paredz atvieglotas prasibas.
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4 Supra 1, 2. pants.

izmantoSanu ka jédzienu, 5 Turpat, 23. panta
. . — 2. punkts.

kaS . |etver nel | ku m |gu 6 Turpat, 7. apsvérums.

R . - . 7 Witty S. The New EU
ricibu finansu tirgos un (..) Market Abuse Regulation.
. — — . - o—— Pieejams: https://
jasaprot ka iekséjas comppovlawharard.

. . . edu/2016/06/17/
informacijas izmantoSana the—new—eu—market—

abuse—regulation/

tirdznieciba, Sadas informacijas [wams17.012017.
8 Supral,2.pants.

nelikumiga izpauSana 9 Turpat, 30. pants.
. . — ey 10 Turpat, 5. pants.
un tirgus manipulacija. 11 Turpat, 17. pants.

12 Turpat, 18. pants.
13 Turpat, 19. pants.
Regulas ietekme uz finansu tirgus
dalibniekiem

Regula definé tirgus launpratigu izmantosanu
ka jedzienu, kas ,ietver nelikumigu ricibu finansu
tirgos un (..) jasaprot ka ieksejas informacijas iz-
mantosana tirdznieciba, $adas informacijas neliku-
miga izpausana un tirgus manipulacija. Sada rici-
ba kavé pilnigu un atbilstigu tirgus parredzamibu,
kas ir visu integréto finansu tirgu dalibnieku veikto

tirdzniecibas darfjumu prieksnoteikums.” ]U RISTA
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tirgus Jaunpratigas izmanto$anas novérsanai she-
matiski var attélot $adi:’
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Salidzinot ar direktivu, regula finansu tirgus
dalibniekiem izvirza vairakas jaunas prasibas sais-
tiba ar: ieks$éjas informacijas atklaganu sabiedri-
bai, tirgus izzinasanu (market soundings), ieksejas
informacijas turétdju saraksta sagatavo$anu, ka ari
zino§anas piendkumu par parvalditdju darfjumiem.

Iekséjas informacijas atklasana sabiedribai

Ieksgjas informacijas atklasanas prasibas ir no-
teiktas regulas 7. un 17. pantid. Emitentam ir pie-
nakums iespéjami driz informét sabiedribu par
iekséjo informaciju, kas tiesi attiecas uz emitentu.
Defingjot ieksgjo informaciju, var izmantot t.s. sa-
ir informacija, kuru sapratigs iegulditdjs izmanto-
tu, lai pienemtu léemumu par ieguldijumu veiksanu
vertspapiros.

Regulas 17. panta 1. punkts nosaka, ka emiten-
tam ir janodrosina iekséjas informacijas atklasana
tada veida, kas sabiedribai nodrosina atru piekluvi
informacijai. Regula emitentam uzliek pienakumu
ievietot un vismaz piecus gadus uzturét sava timekla
vietné visu ieks¢jo informaciju, kura tam ir jaatklaj sa-
biedribai. Tadéjadi papildus pazinojuma par icksgjas
informacijas atklasanu nosutiSanai un publicésanai
Nasdag Riga timekla vietné'* un Finansu un kapitala
tirgus komisijas (FK'TK) oficialaja obligatas informa-

cijas centralizétaja glabasanas sistéma'® emitentiem

mijaslapa. Ja emitentam nav interneta majaslapas,
tada ir jaizveido un jauztur, lai iek$€jas informacijas
atklasana atbilstu regulas nosacfjumiem.

Regula emitentam uzliek
pienakumu ievietot un
vismaz piecus gadus uzturet
sava timekla vietne visu
ieksejo informaciju, kura
tam ir jaatklaj sabiedribai.

Tirgus izzinasana (market soundings)

Ar regulas 11. pantu ir ieviests jauns ,drosibas
zonas” rezims legitimai iekséjas informacijas atkla-
$anai iegulditajiem. Saskana ar regulu tirgus izzina-
$ana ir informacijas snieg$ana vienam vai vairakiem
potencialajiem iegulditajiem pirms pazinojuma par
darfjumu, lai konstatétu iegulditdju interesi par ie-
spé&jamu darfjumu un nosacijumiem saistiba ar to,
pieméram, ta iespéjamo apjomu vai cenu.

Tirgus izzinagana var icklaut iek3gjas informa-
cijas atklasanu, tadel, lai izmantotu $o ,,drosibas zo-
nu”, emitentam ir jaievéro ipasi noteikumi saistiba
ar tirgus izzinasanu:

B rakstveida jadokumenté, vai tirgus izzinasana

ietvers iekséjas informacijas izpausanu, ka art

ir jaglaba visa dokumentacija par $adiem apsvé-

rumiem vismaz piecus gadus;

B jainformé persona, kura sanem tirgus izzinasa-
nas informaciju, tiklidz $i informacija vairs nav
iekseja informacija;

B jainformé persona, kura sanem tirgus izzini-
$anas informaiciju, ka tai jaievéro informacijas
konfidencialitate.

Saskana ar regulas 11. panta 9. punktu Eiropas
Vértspapiru un tirgu iestade (EV'TI) ir izstradajusi
pamatnostadnes, kuras nosaka atbilstosu kartibu,
procediras un dokumenté$anas prasibas personam,
kuras sanem tirgus izzina$anas informaciju.'®

Iekséjas informacijas turétaju saraksti

Tapat ka saskana ar direktivu, ta ari saskana ar
regulas 18. pantu emitentiem ir pienakums sagata-
vot visu personu sarakstu, kuram ir piekluve iekse-
jai informacijai un kas pie viniem strada saskana ar
darba ligumu vai citiem nosacijumiem (pieméram,
konsultanti, gramatvezi vai kreditreitinga agenta-
ras). EVTT ir izstradajusi tehnisko standartu pro-
jektus, lai noteiktu iek$€jas informacijas turétiju
sarakstu precizu formatu.'” Lidz ar regulas speka
stasanos ieksejas informacijas turétaju saraksts atro-
das tikai pie emitenta, un FKTK sarakstu pieprasa
tikai péc nepieciesamibas saskana ar regulas 18.
panta 1. punkta (c) apakspunktu. Kreditiestadem,
ieguldijumu brokeru sabiedribam vai Nasdag Riga
vairs nav pieeja emitentu iekséjas informacijas tu-
rétdju sarakstam.

Parvalditaju darfjumi

Saskana ar regulas 19. pantu personam, kas
veic parvaldibas pienakumus (parvalditaji), ka ari
ar parvalditdjiem ciesi saistitam personam ir jaat-
klaj emitentiem, emisijas kvotu tirgus dalibniekiem
vai kompetentajai iestadei zinas par katru darijumu,
kas attiecas uz akcijaim vai parada instrumentiem,
atvasinatiem instrumentiem vai citiem ar tiem sais-
titiem finansu instrumentiem. Sada informacija
parvalditdjiem ir jaatkldj emitentam vai emisijas
kvotu dalibniekam ne vélak ka tris darba dienas
péc attieciga darijuma; vienlaikus arl emitentam
un emisijas kvotu dalibniekam ne vélak ka tris die-
nas péc darijuma noslégsanas informacija ir jadara
zinima sabiedribai. Parvalditaju un ar to ciesi sais-
tito personu definicijas salidzinajuma ar direktivas
reguléjumu nav mainitas.

Parvalditijiem un ar tiem ciesi saistitajam per-
sonam ir jazino par katru darfjumu, ko vini veikusi
»sava uzdevuma’. Novérsot ar direktivas ieviesanu
radusas neskaidribas, regula ir precizéts, ka sadi
darfjumi ietver finansu instrumentu iekilaganu vai
aizdo$anu, darijumus, ko veic portfelu parvalditaji,
ka arT darfjumus, kas veikti saskana ar dzivibas ap-
drosinasanas polisi.

Attieciba uz parvalditaju darfjumiem tiek pieme-
rots 5000 EUR de minimis slieksnis, kas nozimé, ka
pazino$anas pienakums neattiecas uz parvalditaju



veiktajiem darfjumiem, ja to kopsumma kalendara
gada laika nesasniedz 5000 EUR. Tadejadi parval-
ditdjiem vai ar tiem ciesi saistitajam personam ir
pienakums pasiem veikt savu darfjumu uzskaiti, lai
zinatu, kad iestasies pazino§anas pienakums.

Batiskas izmainas salidzindjuma ar direktivu
ir regula ieviestais aizliegums (ar atseviskiem iz-
némumiem’®) veikt darfjumus sava uzdevuma no-
slegta 30 kalendara dienu laikposma (closed period)
pirms starpposma finan$u parskata vai gada par-
skata sagatavoganas.

Regulas piemérosana Latvija

Regulas noteikumi ir atspoguloti 2016. gada 26.
maija grozijumos Finansu instrumentu tirgus liku-
ma (FITL), kas stajas speka 2016. gada 29. junija,
ka ari 2016. gada 17. augusta Finansu un kapitala
tirgus komisijas (FK'TK) normativajos noteikumos
Nr. 139 ,Normativie noteikumi par kartibu, kada zi-
no par regulas Nr. 596/2014 faktiskajiem vai iespé-
jamiem parkapumiem” (FKTK noteikumi Nr. 139).

Stajoties speka regulai, no FITL ir izslégtas vai-
rakas normas, kas tika ieviestas ar direktivu, tostarp
ar1 FITL 59. pants, kura bija sniegts tas informa-
cijas uzskaitijums, kas saskana ar FITL vienmeér
ir uzskatima par emitenta icksgjo informaciju un
tadejadi emitentam bija obligati jaatklaj. Tapat no
FITL ir izslegts 85. pants (icks$€jas informacijas
macijas turétdju saraksts), 86." pants (pazinojums
par darfjumu ar finan$u instrumentiem), 87. pants
(icksejas informacijas publicéSanas piendkums un
ta iznémumi), 88. pants (tirgus manipulaciju aizlie-
gums), 88.! pants (pienemta tirgus prakse) un 89.
pants (piendkums atturéties no darijuma izpildes).
Minéto FITL normu izslég§ana nenozimé, ka emi-
tentiem vairs nav pienakuma atklat $o informaciju
sabiedribai — §is pienakums vél aizvien ir speka,
tacu $obrid to nosaka nevis FITL, bet gan regula.

Vienlaikus FITL grozijumi paredz, ka FKTK
ka regulas piemeéro$anas un izpildes kompetentajai
institacijai ieks$éjas informacijas un tirgus manipu-
laciju uzraudziba ir tiesibas:

B izveidot un uzturét zino$anas sistému par re-
gulas iespéjamiem un faktiskajiem parkapu-
miem (84. panta otra dala; FKTK noteikumi
Nr. 139);

B izdot normativos noteikumus, kas izriet no re-
gula noteikta (FITL 84. panta tresa dala);

B piemérot konkrétas sankcijas un uzraudzibas
pasakumus (FITL 148. panta septinpadsmita
dala).

FKTK noteikumi Nr. 139 nosaka zinosanas karti-
bu, saskana ar kuru ikviena persona var zinot FKTK
ne tikai par faktiskajiem, bet ari par iesp&jamiem
regulas parkapumiem. Zinotaji var sniegt informaci-
ju, nositot to uz e—pasta adresi MARparkapumi@
fktk.lv, ki ari mutvardos vai rakstveida sazinoties ar
FKTK. Izvertéjot zinojumus, FKTK ir tiesibas sakt

administrativo procesu, nodot informaciju tiesibaiz-

FITL paredz ieverojamas
administrativas soda naudas
par finansu tirgus launpratigu

izmantoSanu - fiziskam personam
lhdz 5 000 000 EUR un juridiskajam

personam lidz 15 000 000 EUR.

sardzibas iestadém vai veikt citas normativajos aktos,
taja skaita FITL, paredzétas darbibas, lai nodrosina-
tu regulas parkapumu novérsanu. Saskana ar regulas
32. pantu dalibvalstis var paredzét finansialus stimu-
lus personam, kas sniedz butisku informaciju par
regulas iesp&jamiem parkapumiem, tomér Latvijas
normativajos aktos $adas prasibas nav ieviestas.

Visbeidzot, atsaucoties uz regulas 30. pantu,
FITL paredz ievérojamas administrativas soda
naudas par finangu tirgus launpratigu izmanto-
$anu — fiziskam personam lidz 5 000 000 EUR
un juridiskajam personam lidz 15 000 000 EUR.
Vienlaikus emitentiem ir jaatceras, ka par ieksgjas
informacijas nelikumigu izmanto$anu un manipula-
cijam finansu tirgos ir paredzéta kriminalatbildiba.
Saskana ar Kriminallikuma 193.% pantu par iekse-
jas informacijas nelikumigu izmanto$anu finansu
tirgos, ieteik§anu citai personai vai citas personas
pamudinasanu iesaistities ieksgjas informacijas ne-
likumiga izmanto$ana finansu tirgos, ka ari par ma-
nipuldcijam finansu tirgos, ja ar to raditas smagas
sekas, — soda ar brivibas atnemsanu uz laiku lidz
Cetriem gadiem vai ar Islaicigu brivibas atnemsanu,
vai ar piespiedu darbu, vai ar naudas sodu. Par §im
pasam darbibam, ja tas ir izdarijusi organizéta gru-
pa, —soda ar brivibas atnemsanu uz laiku no diviem
lidz desmit gadiem un ar probacijas uzraudzibu uz
laiku lidz trim gadiem vai bez tas.

Kopsavilkums

Ieguldijumu parvalditdjiem un citiem finansu tir-
gus dalibniekiem ir rupigi jaizvérté no regulas izrie-
tosie pienakumi, it ipasi tie, kas expressis verbis nav
noraditi Latvijas normativajos aktos. Vienlaikus emi-
tentiem ir janem véra apstaklis, ka administrativie
sodi var tikt pieméroti ari par iespéjamiem parkapu-
miem. Gan tiem emitentiem, uz kuriem jau lidz $im
attiecas direktivas prasibas, gan arf emitentiem, kuri
ieprieks finansu instrumentus tirgoja DTS, OTS vai
arpus birzas tirgos, ir nepiecieSams atjaunot savas
ieksejas politikas un proceduras iekséjas informaci-
jas atklaganai sabiedribai (it 1pasi saistiba ar ickséjas
informacijas atklaganas atlik§anu un tirgus izzinasa-
nu). Emitentiem ir nepieciesams iepazities ar EVTI
standartiem iekséjas informacijas turétdju saraksta
preciza formata izstradei, ka ari informét parvaldi-
tajus par to jaunajiem pienakumiem. (B DAY
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